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WTI原油价格走势图 
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数据来源：Wind，截至 2016 年 12 月 2 日 

 

近两周受 OPEC 冻产协议达成的刺激，WTI 原油收盘价格由 46.32 美元上涨至

51.68 美元，涨幅 11.57%；布伦特原油由 48.01 美元上涨至 54.49 美元，涨幅 13.49%。

两个品种的成交量均无明显放大。同期华宝油气基金净值由 0.656 上涨至 0.719，

涨幅 9.60%。基金场内交易价格由 0.647 上涨至 0.708，上涨 9.43%。 

 

国际油价走势回顾 
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11 月 30 日，OPEC 正式达成了八年以来的首份减产协议，成为原油价格大涨

的主要推动因素。据声明，OPEC 总计将减产 120 万桶/日，新的产量上限为 3250

万桶/日，同时该额度也为此前 9 月 OPEC 最初减产协议的下限。具体来看，沙特

将减产至 1006 万桶/日，并允许伊朗将日产量提高至 379.7 万桶/日（增加 9 万桶/

日），伊拉克也同意将日产量削减至 435.1 万桶/日（减少 20.9 万桶/日）。同时，非

OPEC 产油国确认参与减产 60 万桶/日，俄罗斯承诺将逐步减产 30 万桶／日，这是

OPEC 与俄罗斯 15 年来首次达成合作共识。受此消息提振，11 月 30 日，WTI 原油

大涨 9.31%，收于 49.44 美元/桶；布伦特上涨 8.82%，收于 50.47 美元/桶。但另一

方面，根据油服公司贝克休斯数据显示，截至 2016 年 12 月 2 日当周美国石油活

跃钻井数增加 3 座至 477 座，为 1 月份以来新高，在过去 27 周内，美国石油活跃

钻井数已经累计增加了 161 座。美国可能的增产行动在一定程度上限制了原油涨

幅。 

 

短期来看，OPEC 的减产协议本身以及减产协议带来的偏乐观的市场情绪将成

为油价的重要支撑。2014 年以来，来自美国页岩油厂商的压力令 OPEC 产油国持

续保持高产量；俄罗斯也采取竞价增产策略，试图瓜分市场份额；再加上全球原

油需求减缓等原因，导致原油供应过剩，价格一度颓靡至每桶 30 美元以下。减产

协议的签订，表明各方达成一致，愿通过减产方式应对原油供应过剩。OPEC 秘书

长巴尔金都（Mohammad Barkindo）周四在彭博电视采访中也称：减产协议将加快

全球库存的下降速度。但美国页岩油厂商的蠢蠢欲动则为市场增添了些许不确定

性。另一方面，近期美国一系列超预期的经济数据提高了美联储加息的预期，加

之市场普遍预计美国总统川普上任后会扩大基建支出并推行财税改革，改善通胀，

在一定程度上也会令投资者期待后续原油的需求有所增加。此外，十二月九号非

欧佩克国家的谈判有可能带来进一步石油减产的信息，所以后面两周我们对油价

仍然保持乐观情绪，认为 WTI 油价有可能上涨超过 55 美元每桶的水平。 

 

长期来看，减产协议的正常实施有利于原油市场恢复供需平衡，各方展现出

的共识也将有利于油价实现稳定，逐步回归合理区间。同时我们要看到，油价一

油气市场双周简评 
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旦高于 50 美元/桶，美国页岩油厂商将逐步恢复生产；如果油价继续攀升至 55 美

元/桶，不排除 OPEC 以外成本较高的产油商扩大原油产量的可能性。所以，OPEC

减产协议能够多大程度帮助原油实现供需平衡，目前仍然存在着变数。此外，虽

然 OPEC 达成 8 年来首份减产协议，强劲利多原油价格，紧逼年内高点，但原油市

场依然存在利空因素，数据显示，俄罗斯原油产量升至 1121 万桶/日，连续第三个

月刷新后苏联时期新高。俄罗斯有稳定的利润和大量的待采资源，未来 5 年俄罗

斯原油产量都会缓慢提高。而且，很多分析师认为减产对俄罗斯来说很困难，很

多石油都产自寒冷地区的钻井，必须维持石油输出。所以，虽然俄罗斯在此次减

产协议中同意以缓慢速度减产 30 万桶/日，其可行性有待考究。总的来看，2017

年油价上半年形势比较乐观，一方面欧佩克国家减产开始实施，另一方面美国经

济复苏带来原油需求进一步扩大，则油价有望进一步上行，2017 年上半年油价运

行区间有可能在 55-60 美元之间。但是，考虑到美国页岩油产业在 55 美元油价上

可能全面开工，而开工仅需要 6 个月左右的准备期的话，明年下半年页岩油的供

给可能会逐步增加，因此油价若在明年上半年到达 60 美元以上，明年下半年或存

在着回调的风险。 
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数据来源：Wind，截至 2016 年 12 月 2 日 
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