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WTI原油价格走势图 
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WTI原油（美元/桶）
 

数据来源：Wind，截至 2016 年 9 月 9 日 

 

近两周来国际油价在连续几日下降后，后期震荡上行，单日波动幅度较大。

WTI 原油收盘价格由每桶 46.95 美元下跌至近日的每桶 45.71 美元，下跌 2.64%。

布伦特原油由上月底每桶 49.2 美元下跌 2.68%收于每桶 47.88 美元。两个品种的成

交量波动较大。华宝油气基金净值由 8 月 29 日 0.627 上升至 9 月 8 日 0.649，两周

累计涨幅约为 3.5%；同期基金场内交易价格由 0.614 上升至 0.645，两周上涨约

5.05%，涨幅明显。 

国际油价走势回顾 
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两周中，油价波动幅度较为剧烈。其中冻产风波带来的影响是一个重要因素。

当市场意识到 OPEC 各大产油国各怀鬼胎，对冻产预期减弱。沙特和俄罗斯在 G20

峰会期间发布的关于稳定油价的联合声明掀起了轩然大波，冻产协议达成概率上

升令多头信心大受鼓舞，WTI 和布伦特原油一度分别狂飙 4%和 5%。但随后所谓的

“重大”声明令市场颇感失望，因双方并未宣布任何具体限制石油产出的措施，

油价因此冲高回落。沙特能源部长法利赫(Al-Falih)表示目前没有必要冻产，与俄罗

斯达成的协议是为了鼓励其他产油国加入冻产协议，暗示伊朗的参与与否将是

OPEC 冻产协议能否达成的关键。摩根大通表示，产油国达成协议的概率从 35%降

至 10%。但另一方面，美元重挫限制了油价的下行空间。9 月 6 日公布的美国 ISM

非制造业指数与 LMCI 就业指数均表现凄凉，全球金融市场震动之下，美元指数承

压急剧下滑至 8 月 26 日以来低位，这为油价提供了有效支撑。 

 

美国石油协会(API)公布的库存数据也曾引起油价大幅波动，截至 9 月 2 日当

周，美国 API 原油库存意外大减 1208.5 万桶，创 1999 年 1 月以来的最大降幅，预

期仅减少 8.3 万桶，美国 WTI 原油期货价格在随后的电子盘交易中短线暴涨。美国

能源信息署（EIA）周四数据显示，上周美国原油库存减少 1451.3 万桶。因热带飓

风 Hermine 对当地船运形成了严重影响，创有记录以来第二大降幅，仅次于 1999

年时期 1522.2 万桶的周降幅。数据刺激 WTI 原油和布伦特原油短线跳涨约 1 美元，

涨幅扩大至约 4%。但随后因市场认为墨西哥湾飓风影响不会持续，美国原油库存

压力依然较大，同时美元反弹和美国石油活跃钻井数再度大增也令油价承压，抹

平了前一个交易日的大多数涨幅。 

 

从短期看，美国原油库存下降带来的市场反弹或许很快就会消退，原油市场

供需平衡的问题仍是最大的难题。据美国油服贝克休斯公布的最新数据显示，美

国原油钻井平台数量再次增加 7 口，增至 414 口，刷新 7 个月高位，意味着美国

原油生产商已经准备随时恢复其石油产出。而总部设在巴黎的国际能源署分析师

马特·帕里认为，2016 年下半年，全球石油日均需求增长将从当前的 120 万桶下

降到 110 万桶左右，在一些关键地区如欧洲、印度和中国石油消耗量减缓。而当

油气市场双周简评 
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墨西哥湾地区的原油生产强有力地重返市场后，未来可能进一步限制油价上涨。

另一方面，冻产协议显然是一个各国博弈的过程，伊拉克和伊朗等欧佩克主要成

员国之间仍存在激烈分歧，即将举行的欧佩克非正式会议是否能产生有效结果，

我们将会紧密关注。 

从中长期来看，疲弱的全球需求状况和供应量的上升令局面不那么乐观。由

于伊拉克、利比亚和尼日利亚等国家的供应量意外增多的缘故，市场恢复平衡的

希望可能因此遭到了破坏。阿布扎比投资局(ADIA)全球研究主管、前英国石油(BP)

首席经济学家 Christof Ruehl 称，未来两年原油价格仍会保持在当前水平上下，同

时即便石油输出国组织(OPEC)达成冻产协议，可能也无助于油价，Ruehl 表示，“由

于供应显著高于需求，因此油价涨势会在每桶 55-60 美元受限。”目前的期货期权

合约显示未来油价充满了不确定性，出现单边走势的可能性较小。但我们应该看

到，随着近两年整个油气开采行业大幅压缩成本，实施并购之后，目前存活下来

的大型油气上游企业开采成本均已经明显下降。我们油气基金跟踪的标普油气上

游指数中的 60 家公司大多数盈亏平衡点已经下降到 45 美元一桶左右的油价水平。

因此，伴随着盈利的改善，今年后续指数走势很有可能强于油价走势。 
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WTI原油（左轴，美元/桶） 华宝标普油气净值（右轴，元）
 

数据来源：Wind，截至 2016 年 9 月 9 日 
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