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WTI 原油价格走势图 
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WTI原油（美元/桶）
 

数据来源：Wind，截止 2016 年 7 月 15 日 

 

近两周国际油价在急跌后有所反弹，WTI 原油价格由每桶 49.16 美元一路下跌

至 5 月 9 日以来的低点每桶 44.56 美元后小幅反弹，最终两周下跌 5.61%报收于每

桶 46.40 美元；布伦特原油走出类似走势，两周由每桶 50.55 美元下跌 4.87%于上

周五报收于每桶 48.09 美元，成交量均微幅萎缩。华宝油气基金净值由 0.591 下跌

至 0.583，两周累计下跌 0.85%；基金场内交易价格逆势由 0.574 上涨至 0.583，两

周累计涨幅 1.57%。 

国际油价走势回顾 
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今年 2 月以来，油价自低点开启了长达四个多月的强势反弹，但在 50 美元/

桶关口遇到显著阻力后回撤至每桶 45 至 50 美元区间震荡下行整理。近两周受英

国脱欧以及对欧美及亚洲原油需求前景的担忧，油价出现了一波震荡急跌。此外

石油服务公司贝克休斯的报告显示美国石油钻井总数由降转升，在供给端对油价

形成了额外打压。受此多重影响 7 月 4 日当周 WTI 原油下跌 8.14%，为今年一月以

来的最大跌幅。上周美国公布的零售销售增幅大大高于预期，使投资者对美国经

济增长信心有所恢复，加之英国央行意外宣布不降息使得美元走弱，在一定程度

上进一步提振了原油价格，但 EIA 报告和 IEA 月报对 2016 年原油需求的下调，令

市场担忧供给过剩的压力，另外美国钻井总数继续增加，也限制了油价涨幅。 

从短期来看，需求端有所改善的同时，地缘政治事件增加了原油市场供给端

的潜在风险。首先，紧张的南海局势为原油供给增加了许多不确定性。南海是西

太平洋原油枢纽，运输量 1400 万桶/天，占全球原油贸易的三分之一。同时，南海

原油资源储量丰富，包括中国在内各国在南海原油产量预计超过 125 万桶/日，EIA

估计南海 2P 原油及液体储量为 110 亿桶。南海局势紧张必将影响油市，增加原油

市场的供应风险。其次，土耳其政变虽以失败告终，但隐忧仍存。国内世俗化势

力与伊斯兰化势力矛盾未来有激化可能，土耳其局势后期走势难料。土耳其是全

球原油运输枢纽，每天海陆原油运输量达到 600 万桶，相当于全球供应量 6%，一

旦有局势不稳干扰运输，对原油市场也将造成重大冲击。在没有更多刺激消息进

入市场的情况下，我们预计这两周国际油价将震荡上行，但在每桶 50 美元上方仍

有阻力。 

从中期来看，尽管原油市场正在向平衡状态发展，但市场供需的平衡目前仍

未到来，供大于求的状态或将继续持续一段时间。英国脱欧给欧洲乃至全球经济

带来的不确定性仍未消散，上周法国尼斯又发生恐怖袭击，加剧了对欧洲稳定性、

经济增长和原油需求的担忧。根据能源信息提供商标普 Global Platts 的数据显示，

由于尼日利亚和利比亚等国的原油产量出现暂时性的回升，而沙特和伊朗的产量

也在稳步回升，6 月份欧佩克石油产量每日上涨了 30 万桶，接近每日 3273 万桶的

8 年高点。与此同时欧佩克在 12 日发布的原油市场报告称，由于非欧佩克国家的

原油产量，尤其是美国的原油产量，将继续减少，今明两年原油市场的供给过剩

油气市场双周简评 
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的局面将得到缓解。这显示出欧佩克 2014 年油价大幅下滑以来坚持的不减产以捍

卫市场份额的策略正在取得成效。被低油价挤出的产能将在何时以何种速度回归

市场仍然对原油市场的平衡有巨大的影响。不过在全球货币超发及流动性宽松的

大背景下，大宗商品的价格预计仍将较为坚挺，我们认为中期上油价上攻乏力，

在 45-55 美元每桶波动仍为大概率事件。 

长期来看，在新能源发展迟迟不能取得令人振奋突破的情况下，供需两端最

终会向供需平衡的方向发展。而这种平衡我们相信正在逐步发生，我们预计目前

全球原油过剩的规模已经从每天 150 万桶收窄至 120 万桶左右。但同时我们也必

须看到世界主要经济区的经济增长也同样疲软，无论是美国、欧洲、还是中国，

经济复苏增长都异常艰辛挣扎，这将为能源的需求带来极强的不确定性。另外英

国退欧也必然对欧洲乃至世界的经济和政治稳定形成冲击，我们也将对后续的影

响持续跟踪。 
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数据来源：Wind，截止 2016 年 7 月 15 日 
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