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「第 44 期」2016 年 2 月 1 日 

一、 股指期货上周情况 

图 1. 沪深 300 一周行情 

 

 

图 2. 沪深 300 股指期货基差情况（基差=期指结算价-指数收盘价） 
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各指数上周周初大幅下跌，仅周五有所反弹，沪深 300 全周下跌 5.38%，上证

50 下跌 4.31%，中证 500 上涨 8.55%。中证 500 近几周跌幅较大，短期内小盘指

数表现弱于蓝筹指数。 

从期现套利的角度来说，受中金所政策影响，日内高频交易受到较大限制，各

期指交易活跃度大幅受限。远月合约继续深度贴水，价差结构仍然不利于对冲产品

的展期操作，预计这种情况将成为未来一段时间的常态，除非中金所放宽股指期货

的限制。 

考虑到现货的匹配和期指的情况，量化对冲仍以沪深 300 股指期货作为主要的

对冲工具。另外会根据基差的变动灵活进行各品种的期现套利。未来会根据期货市

场的情况择机加仓。随着 IPO 的重启，本基金已积极参与相关机会。 

 

图 3. 上证 50 一周行情 

 

 

图 4. 上证 50 股指期货基差情况（基差=期指结算价-指数收盘价） 
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图 5. 中证 500 一周行情 

 

 

图 6. 中证 500 股指期货基差情况（基差=期指结算价-指数收盘价） 

 

二、 上周基金表现及同类产品比较 

名称 成立日期 
最新单

位净值 

成立以来

最大回撤 

成立以来

年化收益 

成立以来年

化波动率 

成立以来

夏普比率 

和沪深 300

相关性 

嘉实绝对收益策略 2013-12-06 1.159  -6.62% 7.11% 5.99% 0.85  -0.058 

嘉实对冲套利 2014-05-16 1.055  -6.61% 3.19% 5.23% 0.23  -0.141 

工银绝对收益 A 2014-06-26 1.093  -5.19% 5.74% 4.86% 0.77  0.079 

工银绝对收益 B 2014-06-26 1.070  -5.21% 4.33% 4.93% 0.47  0.074 

南方绝对收益策略 2014-12-01 1.124  -1.19% 13.31% 5.00% 2.26  0.107 

海富通阿尔法对冲 2014-11-20 1.197  -4.47% 16.29% 7.32% 1.95  0.069 
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广发对冲套利 2015-02-06 1.131  -1.62% 13.41% 5.42% 2.11  0.079 

中金绝对收益 2015-04-21 1.046  -2.44% 5.97% 4.17% 0.95  0.128 

华泰柏瑞量化收益 2015-06-29 1.007  -0.16% 1.21% 0.65% - 0.023 

永赢量化 2015-08-06 0.898  -11.24% -20.00% 11.27% - 0.491 

华宝兴业量化对冲 A 2014-09-17 1.153  -3.46% 10.95% 7.24% 1.24  0.028 

华宝兴业量化对冲 C 2014-09-17 1.150  -3.38% 10.73% 7.15% 1.22  0.026 

注：由于银行存款利率不断下调，夏普比率的计算中无风险收益率取 2%。除上述列表外，

还有四只量化对冲公募基金，分别为富国绝对收益（2015 年 9 月 17 日成立）、大成绝对收益

（2015 年 9 月 23 日成立）、泰达宏利绝对收益（2015 年 11 月 17 日成立）和中邮绝对收益（2015

年 12 月 30 日成立），由于成立距今时间较短、期间净值变动不大，暂不参与比较。数据来

自 Wind，截至 2016-1-29。 

 

基金名称 成立日期 一周涨幅 一月涨幅 三月涨幅 今年以来 成立以来 

嘉实绝对收益策略 2013-12-06 0.09% 0.26% 0.43% 0.26% 15.90% 

嘉实对冲套利 2014-05-16 0.09% 0.19% 0.29% 0.19% 5.50% 

工银绝对收益 A 2014-06-26 -0.64% -2.84% -2.24% -2.76% 9.30% 

工银绝对收益 B 2014-06-26 -0.65% -2.90% -2.37% -2.82% 7.00% 

南方绝对收益策略 2014-12-01 -0.18% 0.09% 0.45% 0.00% 15.62% 

海富通阿尔法对冲 2014-11-20 -0.08% 0.25% 0.34% 0.17% 19.70% 

广发对冲套利 2015-02-06 -0.18% 0.27% 0.80% 0.09% 13.10% 

中金绝对收益 2015-04-21 0.00% 0.10% 0.10% 0.10% 4.60% 

华泰柏瑞量化收益 2015-06-29 0.02% 0.08% 0.78% 0.05% 0.71% 

永赢量化 2015-08-06 -3.02% -8.46% -10.38% -8.09% -10.20% 

华宝兴业量化对冲 A 2014-09-17 -0.03% 0.40% 0.66% 0.30% 15.26% 

华宝兴业量化对冲 C 2014-09-17 -0.03% 0.36% 0.57% 0.26% 14.95% 

注：一周指 2016 年 1 月 25 日-2016 年 1 月 29 日，一月指 2015 年 12 月 30 日-2016 年 1 月 29

日，三月指 2015 年 10 月 30 日-2016 年 1 月 29 日。数据来自 Wind。 

上周华宝兴业量化对冲 A 及量化对冲 C 净值均下跌 0.03%，在同类产品中表现居

中。2015 年 7 月以来由于期指的持续贴水，市场上的对冲产品基本都保持低仓位，等

待时机加仓。我们会紧密跟踪基差价差的变动，一旦恢复到合理水平，即可进行正常运

作。另外我们也在持续关注 IPO 重启后的相关机会并积极参与。 

近期市场大幅调整，外汇市场剧烈波动、注册制推进等对市场的压力逐渐增大，市

场情绪普遍趋于悲观，盘中的波动在加剧，再加上基本面的经济数据仍然疲弱，不排除

市场继续大幅震荡的可能，因此未来我们将始终坚持稳健的投资策略，在风格和行业配

置上保持相对严格的中性操作。 

三、 自成立以来基金及可比同类产品表现 

图 7. 华宝量化对冲自成立以来净值及基准表现 
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注：华宝兴业量化对冲成立于 2014 年 9 月 17 日，到 2014 年 11 月 14 日为建仓期。业绩比较

基准为一年期银行定期存款利率(税后)。数据来自 Wind，截至 2016-1-29。 

 

图 8. 华宝量化对冲成立以来与同类基金比较 

 

同类基金 成立日期 最新净值 区间累计收益 年化收益率 年化波动率 最大回撤 夏普比率 和沪深 300 相关性 

量化对冲混合 A 2014-09-17 1.153  15.26% 10.95% 7.24% -3.46% 1.24  0.028 

量化对冲混合 C 2014-09-17 1.150  14.95% 10.73% 7.15% -3.38% 1.22  0.026 

嘉实绝对收益策略 2013-12-06 1.159  13.41% 9.64% 7.23% -5.81% 1.06  -0.074 

嘉实对冲套利 2014-05-16 1.055  5.39% 3.92% 5.67% -6.61% 0.34  -0.158 

工银瑞信绝对收益 A 2014-06-26 1.093  8.33% 6.02% 5.23% -5.19% 0.77  0.079 

工银瑞信绝对收益 B 2014-06-26 1.070  6.26% 4.54% 5.30% -5.21% 0.48  0.074 

注：上表数据的比较区间为量化对冲成立以来至今，即 2014 年 9 月 17 日至今。数据来自

Wind，截至 2016-1-29。为了可比起见，上图为华宝兴业量化对冲与在此基金之前已成立的

同类基金的对比。。 

在今年的市场环境下，系统性风险较高，市场震荡较剧烈，对于 alpha 的获取提

出了较高的要求。基差的大幅波动也对净值有一定扰动。整体来看，华宝兴业量化对冲

在可比的同类产品中区间收益最高、最大回撤最小、夏普比率最高、和沪深 300 相关度

最低。 
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四、 上周市场热点及同类产品动态 

 1 月制造业 PMI 创近期新低，非制造业 PMI 扩张放缓：2 月 1 日，国家统计局与中

国物流与采购联合会公布，2016 年 1 月中国官方制造业 PMI 为 49.4%，低于预期

0.2%，低于上月 0.3%，为连续 6 个月低于荣枯线，且为 2012 年 8 月以来新低；

非制造业 PMI 为 53.9%，较上月回落 0.9 个百分点，非制造业继续保持扩张态势，

但增速有所放缓。整体而言，1 月工业经济开局不佳，PMI 分项中内外需订单、生

产、库存均回落，预计 1 季度 GDP 增速将进一步下滑，在制造业去产能、去杠杆

背景下，小周期经济仍在探底，宏观政策将继续保持宽松；在货币政策空间有限的

情况下，财政减税增支值得期待。与此同时，尽管 PMI 指数整体低于预期，但消费

品制造业 PMI 继续走高，对稳定经济增长发挥积极作用。 

 证监会 1 月份审核 34 家企业 IPO 申请：1 月份，证监会共审核了 34 家企业的首发

申请，上会的这些企业均获得通过。除辰欣药业终止审查外，1 月份最后一周发审

委实际审核企业数量为 13 家，审核速度较此前三周大幅增加，一月份前三周，发

审委审核的企业家数分别为 6 家、6 家和 9 家。 

 证监会通报五组核心数据，两融风险可控：1 月 29 日，证监会召开新闻发布会，

通报了包括两融余额、股票质押回购业务、大股东增持、证券公司客户交易结算资

金、投资者增长五项市场核心数据。证监会新闻发言人张晓军表示：（1）截至 1 月

28 日，融资融券余额 9149 亿元，各项风险控制指标均处于安全状况；（2）场内股

票质押回购业务融资余额 7000 余亿元，整体平均履约保障比例约 249%，低于平

仓线的融资余额为 200 余亿元；（3）1.4-1.28 日，已有 389 家上市公司实施股东增

持计划，增持股份数量为 10.23 亿股，增持金额 116.69 亿元；1.9-1.28 日，两市

大股东通过二级市场共减持 4.61 亿股，合计 74.78 亿元，明显低于去年同期水平；

（4）2016 年以来，证券公司客户交易结算资金总体保持净转入，截止 1.28 日证

券公司客户交易结算资金余额 16608 亿元；（5）市场投资者数量共计 10038.85 万，

其中自然人 10010.12 万，非自然人 28.73 万，2016 年 1 月份市场投资者数量增长

128.32 万，增幅较为稳定；参与交易投资者数量呈每周下降趋势，但期末持仓投资

者数量在每周均有小幅增长。 
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【特别声明】 

1、本周报均来源于我公司认为可靠的渠道，但所载内容和意见仅作为客户服务信

息，并非为投资者提供对市场走势、个股和基金进行投资决策的参考。我公司对这些信

息的完整性和准确性不作任何保证，也不保证有关观点或分析判断不发生变化或更新，

不代表我公司或者其他关联机构的正式观点。本周报不构成对我公司旗下基金实际投资

行为的约束。 

2、本周报的观点、分析及预测不构成对阅读者的投资建议，如涉及个股内容不作

为投资建议我公司及雇员不就本周报内容对任何投资作出任何形式的风险承诺和收益

担保，不对因使用本周报内容所引发的直接或间接损失而负任何责任。 

3、本周报中所有数据均经仔细核对，如有差错，以相关数据原始来源所披露的为

准。 

4、基金的历史表现不能代表基金未来的投资表现。我公司承诺以诚实信用、勤勉

尽责的原则管理和运用基金资产，但不保证基金一定盈利，也不保证最低收益。投资者

投资于我公司管理的基金时应认真阅读基金合同、招募说明书等文件。基金投资有风险，

投资基金需谨慎。 

5、本周报著作权及其相关知识产权归我公司所有，未经书面许可，任何机构和个

人不得以任何形式复制、刊登、发表或者引用，且不得对此报告进行任何有悖原意的删

节或修改。 


