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华宝生态中国基金（000612） 

每周评论「第 44 期」2016 年 2 月 1日 

 华宝生态中国基金业绩表现 

 

 

 

 

 

 

 

 

基金份额累计净值增长率与同期业绩比较基准收益率、沪深 300 指数历史走势对比图 

（2015 年 1 月 29 日至 2016 年 1月 29 日） 
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数据来源：Wind 

 环保板块市场动态 

截至 1月 29 日,1 月 25 日以来沪深 300 指数下跌 5.38%，环保板块下跌 7.19%，上周环

保板块跑输沪深 300 指数 1.81 个百分点。按照 2016 年预测市盈率，环保行业平均 PE估值

整体为 2016 年 31 倍。 
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数据来源：Wind，统计区间：2014 年 3 月 27 日至 2016 年 1 月 29 日 

 环保板块走势前瞻 

上周市场整体大幅度下跌，环保板块以中小市值股票为主，跌幅大于沪深 300 指数。目

前环保板块整体估值为 2016 年 31 倍左右，建议从中挑选具有安全边际与业绩成长性的标的

进行配置。上周环保部公布《危险废物产生单位管理计划制定指南》，对危险废物处理单位

的文件记录、管理细节等进一步规范，对于防止危险废弃物处理企业进行违法偷排将进一步

起到作用。上周湖南环保厅下发 2014 年度湘江流域水质水量生态补偿奖罚资金，资金总额

达 6497 万元。其中，长沙市获得奖励资金 233 万元，处罚扣缴资金 750 万元。预计这一成

功经验将在湘江流域治理工作中继续得到推广。上周最高法院驳回泰州市锦汇公司再审申

请，确定锦汇公司等被告需要负担 1.6 亿元天价环境修复责任。近期，各地方政府两会密集

召开，环境污染治理、生态文明建设成为各地政府和参会代表频繁提及的热词。环保污染治

理和处罚的力度越发严格，将有力震慑环境违法行为，并为环保行业带来更多的市场机会。 
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 环保行业要闻点评 

要闻 1：上周环保部公布《危险废物产生单位管理计划制定指南》，对危险废物处理单位的

文件记录、管理细节等进一步规范，对于防止危险废弃物处理企业进行违法偷排将进一步起

到作用。 

点评：危险废弃物不按照规定处理，偷排，跨地域运输等问题曾经是行业通病。在“十二五”

期间，政府环保部门制定了多种法规制度对危险废弃物处理进行规范，在危险废弃物转移联

单制度、规范跨区转移等方面进行了大量工作，并通过两高司法解释，规定违法倾倒危险废

弃物等行为入刑责。以上措施一定程度上减少了危险废弃物随意处置的状况，为规范运营的

无害化危险废物处理企业带来了大量新增业务需求。此次《危险废物产生单位管理计划指定

指南》，要求产生危险废物的工业生产企业，需要按照年度制定管理计划，并保留 5年以上

的记录。管理计划应当包括危险废物的生产环节、储存环节、运输情况、处置利用情况等具

体细节。以上措施能够从产生源头上对危险废物进行控制，防止危险废物产生账目不清，在

后续环节产生漏洞。预计这一管理办法的执行，能够进一步规范危险废物处理行业，为下游

正规处理企业带来更多需求。 

要闻 2：上周湖南环保厅下发 2014 年度湘江流域水质水量生态补偿奖罚资金。资金总额达

6497 万元。其中，长沙市获得奖励资金 233 万元，处罚扣缴资金 750 万元。 

点评：根据《湘江流域生态补偿暂行办法》，2014 年，湘江流域生态补偿实行“两奖两罚”

——即水质优质奖励、水质改善奖励，水质劣质处罚、水质恶化处罚。考核对象包括湘江干

流及其 5条一级支流（耒水、舂陵水、蒸水、洣水、涟水），涉及永州、郴州、衡阳、邵阳、

娄底、株洲、湘潭、长沙 8 市 34 个县（市、区）。此次考核中，总计处罚扣缴资金 3500

万元，奖励 2997 万元。参与考核的 8座城市中，郴州、长沙的处罚金额最大，分别为 1050

万元、750 万元。此次湖南省对参与湘江流域治理的城市进行奖惩，对于未来在“十三五”

期间进行的后续土壤修复、河道整治、重金属污染治理等相关内容具有示范意义，能够有效

督促地方政府官员对于环境污染治理提起充分的重视。 

要闻 3：上周最高人民法院驳回泰州市锦汇公司再审申请，确定锦汇公司等被告需要负担

1.6 亿元天价环境修复责任。这起案件是最高法再审审查的首例环境民事公益诉讼纠纷。最
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高人民法院在第一法庭公开开庭，就再审申请人泰兴锦汇化工有限公司（以下简称锦汇公司）

与被申请人泰州市环保联合会等环境污染侵权赔偿纠纷一案进行询问，历经近 5个小时的开

庭询问，法庭当庭裁定驳回锦汇公司的再审申请。 

点评：此次案件为最高人民法院首次审理的环境民事公益诉讼纠纷，无论从诉讼主体、案件

性质、赔偿金额等方面，均具有里程碑意义。2014 年，泰州市环保联合会作为原告，向江

苏省泰州市中级人民法院提起诉讼，2012 年 1月至 2013 年 2月，被告江苏常隆农化有限公

司（以下简称常隆公司） 、锦汇公司、江苏施美康药业股份有限公司（以下简称施美康公

司）、泰兴市申龙化工有限公司、泰兴市富安化工有限公司、泰兴市臻庆化工有限公司等 6

家企业将生产过程中产生的危险废物废盐酸、废硫酸总计 2.5 万余吨，以每吨 20～100 元不

等的价格，交给无危险废物处理资质的企业偷排进泰兴市如泰运河、泰州市高港区古马干河

中，导致水体严重污染。泰州市环保联合会诉请法院判令 6家企业赔偿环境修复费 1.6 亿余

元、鉴定评估费用 10 万元。此后锦汇公司向最高人民法院提出再审申请，认为泰州市环保

联合会不具有起诉资格，倾倒废酸量认定错误等。此次最高法的判决，对于未来的环境诉讼

案件具有明确的指导意义。一是新《环保法》明确了社会公益组织可以作为环境公益诉讼主

体向法院提起诉讼，此次判决从实际案例的角度进行了肯定。二是判决污染责任人锦汇公司

等承担 1.6 亿元的巨额环境生态修复费用，这一判决改变了过去环境违法处罚最多一二十万

元的处罚额度，令污染企业真正感觉到法律的威严和处罚的力度，以后进行类似的污染行为

时，会有所忌惮。此次判决将载入中国环境保护史册，对公益组织有效监督企业环境保护行

为具有很好的示范效应。 
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5、本周报著作权及其相关知识产权归我公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不

得以任何形式复制、刊登、发表或者引用，且不得对此报告进行任何有悖原意的删节或修改。 
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